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Delarsrapport januari - juni 2001

Resultatet efter skatt fér perioden januari —juni 2001 uppgick till 89,9 Mkr
(65,9), exklusive engangsintakter, motsvarande en vinst per aktie pa 3,61 (3,31)
kronor.

K assaflodet fran den |opande verksamheten dkadetill 129,8 Mkr (99,9),
motsvarande 5,21 (5,00) kronor per aktie.

Tva hotellfastigheter har forvéarvats for sammanlagt 142 Mkr till en
direktavkastning pa 9 % och tva hotellfastigheter har avyttrats for sammanlagt
33 Mkr med en reavinst pa 8,6 Mkr.

Forvaltningsintékterna for forsta halvéret 2001 uppgick till 284,3 Mkr (216,3). Driftsdverskottet okade
med 62,3 Mkr till 237,0 Mkr (174,7). Okningen &r en effekt av tillskottet fran Hotellusforvarvet, en
god hotellmarknad samt en hdg foradlingstakt i den befintliga portfoljen. For jdmforbara enheter
uppgick foradlingstakten till 5 procent.

Direktavkastningen, justerat for kopta och salda hotellfastigheter, for perioden blev 9,7 (9,4) procent.
Finansnettot uppgick till 89,7 Mkr (-62,6).

Koncernens resultat efter skatt, exklusive engangsintakter, har forbéttrats med 24 Mkr och uppgick till
89,9 Mkr (65,9). Redovisningen har fran och med 2001 anpassats till Redovisningsrédets
rekommendation om uppskjuten skatt (RR:9). Berdrda jamforelsetal i resultat- och baansrékning har
justerats enligt detta.

Under rapportperioden har hotellfastigheterna Mr Chip Stockholm-Kista och Hogvakten i Helsingborg
forvarvats for ssmmanlagt 142 Mkr till en direktavkastning pa 9 %. Hotellfastigheterna Sten Stensson
Sten i E46v och Scandic Karlshamn har sdlts med en reavinst patotalt 8,6 Mkr.

-"Pandox resultat och kassafl6de fortsétter att forbéttras. Hotellmarknaden i Pandox

utvalda marknadssegment har haft fortsatt god tillvaxt i RevPar under forsta halvaret.”

séger Anders Nissen VD for Pandox AB.

Prognos

Pandox bedomning &r att den fokuserade strategin och den hoga kvaliteten pa portfoljen skapar fortsatt
goda forutsattningar att utveckla bolaget. En forvantad nedgang i efterfragan, som en féljd av den
vikande konjunkturen, kommer att fordela sig ojamnt mellan ort, hotelldgen och standard samt
varunamnstillhérighet. Pandox utval da marknadssegment forvantas dock ha en fortsatt god

efterfrégan. Pandox resultat efter de forsta sex manaderna ligger va i linje med tidigare lamnad
hel&rsprognos vilket innebér att prognosen om ett resultat, efter skatt och exklusive engangsintakter,
om 180 Mkr stér fast. Den skatt som berdknas belasta resultatet bestar huvudsakligen av uppskjuten
skatt da foretaget har vasentliga underskottsavdrag.

For ytterligare information:

Anders Nissen, VD Pandox AB, 08-506 205 50, 070-846 02 02
Nils Lindberg, Finansdirektor Pandox AB, 08-506 205 53
Bifogas: Delérsrapport i sin helhet
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Fortsatt god resultattillvaxt

Resultatet efter skatt for perioden januariuni 2001 uppgick till 89,9 Mkr (65,9),
exklusive engangsintakter, motsvarande en vinst per aktie pa 3,61 (3,31) kronor.

K assafl 6det fran den I16pande verksamheten ckade till 129,8 Mkr (99,9), motsvarande
5,21 (5,00) kronor per aktie.

Tva hotellfastigheter har forvarvats for sammanlagt 142 Mkr till en direktavkastning
pa 9 procent och tva hotellfastigheter har avyttrats for ssmmanlagt 33 Mkr med en
reavinst pa 8,6 Mkr.

Pandox intékter, resultat och kassafl6de fortsctter att vaxa. Intékterna 6kade med 68 Mkr
jamfort med samma period i fjol. Resultatet efter finansnetto exklusive engangsintakter dkade
med 22 miljoner kronor och kassafl6det 6kade till cirka 130 miljoner kronor.

Resultatforbéttringen &r i huvudsak hanférlig till forvarvet av Hotellusportféljen den 1
april & 2000. Men aven foradlingstakten i hotellfastighetsportfoljen, via Pandox aktiva
dgande, har varit god och uppgér for jamforbara enheter till 5 procent.

Pandox &r ett av norra Europas |edande hotelIfastighetsbolag. Sedan 1997 & bolaget
noterat pd OM Stockholmshérsens O-lista. Pandox strategi &r att &ga enbart hotellfastigheter i
ett utvalt, Ionsamt och véxande marknadssegment — stora centralt belégna hotell i Stockholm,
Goteborg, Mamd, svenska regions- och universitetsstéder samt huvudstdder och andra stora
orter i norra Europa. FOr nérvarande ager Pandox 46 hotellfastigheter med cirka 8.450 rum.
Cirka 75 procent av intakterna kommer fran starka internationella hotellmarknader som
Stockholm, Géteborg, Oresundsregionen, Bryssel och London. Drygt 95 procent av hotellen
har naturliga, starka hotellagen och 98 procent drivs av starka varunamn som Scandic,
Radisson SAS och Holiday Inn. Avtalsstrukturen med cirka 85 procent omséttningsbaserade
avtal innebédr att Pandox kopplas ihop med den underliggande hotellmarknaden.

Den for narvarande mest kritiska fragan for hotell- och hotellfastighetsmarknaden &r
vilken forandring i efterfragemonster den pagaende ekonomiska avmattningen kommer att fa
Generdlt har tillvaxten i RevPAR( genomsnittliga intakten per tillgangligt rum)- i Pandox
marknadsomrade norra Europa mattats av. Det finns dock stora skillnader beroende pa ort,
hotellets lage, storlek, standard samt varumarkestillhorighet.

Stockholm och Géteborg fortsétter att uppvisa hog tillvaxt dar forbattringen utgors av ett
forbéttrat snittpris. Basta utvecklingen har respektive stads cityhotell samt hotellmarknaden
Stockholm norr. Oresundsomrédet fortsitter att ka bade i snittpris och volym.,
Hotellmarknaden i svenska region- och universitetsstader ar stabil. Basta utvecklingen har for
narvarande Uppsala, Helsingborg och Luled

De tyska hotellmarknader dér Pandox & representerat har haft en volymtillvaxt pa samma
niva som & 2000 med snittpristkningar om cirka 1 procent. Efterfrégan i Bryssel och
Antwerpen fortsétter att starkas, trots att fotbolls EM arrangerades i Belgien foregaende ar.
Sammanlagt har RevPAR pa dessa orter kat med cirka 2-3 procent. Londons hotellmarknad
minskar fran en hog niva. Effekten av samre ekonomi i USA med minskat resande till Europa



som fdljd, mul- och klévsukan med dess negativa effekter samt kapacitetstillskott har bidragit
till en generell forsamring av sava beldggning som snittpris.

En dutsats av de olika efterfragemonstren &r att behovet av aktuell och tillforlitlig
marknadsinformation samt vana att analysera och utnyttja informationen har 6kat. Allmant
sett kan en avmattning av hotellkonjunkturen skapa forvarvsméjligheter vilket Pandox kan
utnyttja selektivt genom sin specialistkompetens inom affarsutveckling.

Under rapportperioden har tva hotellfastigheter forvarvats, Mr. Chip i Kista, Stockholm
och Hotell Hogvakten i Helsingborg. Mr. Chip har ett starkt [age i centrala Kista och omfattas
av hotellmarknaden Stockholm Norr. Hotellet har 150 rum och tillhér det 6vre
mellanprissegmentet. Hotellfastigheten Mr Chip tilltréddes den 7 juni 2001 och forvérvades
till en direktavkastning om drygt 9 procent. Hotell Hogvakten &r beléget i Helsingborg city i
samma kvarter som Radisson SAS Grand Hotel. Hotellfastigheten forvarvades den 1 juni
2001 till en direktavkastning om cirka 9 procent. Forvarvskostnaden var sammanlagt 142 Mkr
och forvarven 6kar Pandox vinst per aktie med 10 6re och kassafl6det med 16 6re per aktie.
Tillsammans med avyttringarna av tva hotellfastigheter under forsta halvaret har Pandox
déarmed genomfort fyra transaktioner hittills under 2001. Avyttringarna har resulterat i
reavinster om 8,6 Mkr.

| den befintliga portfoljen har aktivitetsnivan varit fortsatt hdg med utveckling av
samarbetsprojekt med operatdrerna sasom kassafl 6deshdjande investeringar och
underhdlisdtgérder. De stOrsta investeringarna som for nérvarande gors i portfoljen & i Hotel
Albert Premier i Bryssel och i Radisson SAS Arlandia Hotel. Hotel Albert Premier
konverteras fran ett turisthotell till ett hogklassigt hotell med internationell standard och
Radisson SAS Arlandia Hotel uppgraderastill att vara Arlanda Internationella Flygplats mest
kompletta full servicehotell. Bada investeringarna foljer plan och forvantas under hosten bidra
till 6kade hyres- och resultatintakter.

Under véren offentliggjorde Hilton Group plc forvarvet av Scandic Hotels AB vilket kan
komma att forandra Pandox intaktsstruktur utifran varumarken. For nérvarande utvarderar
Hilton och Pandox de kommersiella forutsittningarna for ett byte av varuméarke pa berdrda
hotelIfastigheter.

Intékter och driftsover skott — fastighetsver ksamhet

Forvaltningsintakterna for forsta halvaret 2001 uppgick till 284,3 Mkr (216,3), motsvarande
en forbéttring med 68,0 Mkr. Driftsoverskottet 6kade med 62,3 Mkr till 237,0 Mkr (174,7).
Okningen &r en effekt av tillskott fran Hotellusforvarvet, helarseffekt fran hotellfastigheter
forvarvade under 2000, 6kade hyresintakter fran en god hotellmarkad samt ett aktivt
utvecklingsarbete inom befintlig portfolj. For jamforbara enheter var foradlingstakten under
perioden 5 procent. Justerad direktavkastning fore administrativa kostnader uppgick for
perioden till 9,7 procent (9,4). Justerad direktavkastning inklusive fastighetsrel aterade
administrativa kostnader uppgick till 9,4 procent (9,1).

Intékter och resultat — operator sver ksamhet

Intékterna fran operatorsverksamheten &r i sin helhet relaterad till Hotel Albert Premier med
287 rum centralt i Bryssel. Hotellet drivs via ett managementkontrakt med Scandic, vilket
innebar att operatdren driver hotellet i Pandox regi. Intékterna fran operatorsverksamheten
under perioden januari — juni 2001 uppgick till 17,8 Mkr och resultatet till -0,5 Mkr. Det
negativa resultatet forklaras av att hotellet for nérvarande genomgar ett stérre renoverings-
och utvecklingsarbete. Pa arsbasis forvantas ett positivt resultat enligt plan. Investeringen
beréknas vara dutford under 2001.



Resultat

Rorel seresultatet for perioden uppgick till 201,0 Mkr, en foérbéttring med 57,8 Mkr jamfort
med foregdende ar. Finansnettot uppgick till -89,7 Mkr (-62,6) och resultatet fore skatt till
111,3 Mkr (80,6). Resultatforbattringen forklaras i huvudsak av Hotellusforvarvet, en hog
foradlingstakt i portfoljen samt intaktshojande investeringar. Resultatet har dven paverkats
positivt av en engangsintakt patotalt 8,6 Mkr avseende reavinst fran forsaljning av tva
hotelIfastigheter. Pa grund av underskottsavdrag uppstar ingen betald skatt. Den berdknade
uppskjutna skatten for perioden uppgar till -12,7 Mkr (-14,5) vilket ger ett redovisat resultat
efter skatt pa 98,5 Mkr (65,9).

Finansiering och kassafl6de
Finansnettot for perioden uppgick till -89,7 Mkr (-62,6). Koncernens rantebarande skulder
uppgick den 30 juni 2001 till 3 246,8 Mkr (2 959,6). Laneportfdljen har en spridd
forfallostruktur med en genomsnittlig réntebindningstid pa 2,3 &. Den genomsnittliga
|&nerantan uppgick till 5,72 procent och fastigheternas belaningsgrad var 65 procent.
Disponibla likvida medel inklusive outnyttjad del av checkkredit pa 100 Mkr (50) uppgick
till 118,0 Mkr (109). Kassafl6de fran den |6pande verksamheten fore forandring av
rérelsekapital och investeringar for perioden uppgick till 129,8 Mkr (99,9).

Investeringar och forsaljningar

Pandoxkoncernens investeringar uppgick under perioden till 88,7 Mkr. Investeringarna avsag
i huvudsak produktforbéttringar i ett antal hotellfastigheter med de mest omfattande
investeringarna i Radisson SAS Arlandia och Hotel Albert Premier i Bryssel. Under perioden
har hotellfastigheterna Sten Stensson Sten i EJI6v samt Scandic Karlshamn avyttrats med en
total reavinst pa 8,6 Mkr. Avyttringarna & ett led i Pandox strategi att koncentrera dgandet till
prioriterade orter. Under perioden har tva hotellfastigheter forvarvats, Mr Chip i Stockholm-
Kista och Hogvakten i Helsingborg. Forvarvskostnaden var sammanlagt 142 Mkr och
forvarven gjordestill en direktavkastning pa 9 procent. Hotellfastigheternas bokforda varde
inklusive hotellinventarier uppgick till 4 984,1 Mkr (4 589,0).

I ncitamentsprogram

Under perioden har personaen i Pandox forvarvat sammanlagt 177.000 teckningsoptioner i
Pandox AB inom ramen for optionsprogram beslutat pa ordinarie bolagsstdmma 2001.
Optionerna loper till och med 2005.

Prognos

Pandox bedomning &r att den fokuserade strategin och den hoga kvaliteten pa portfoljen
skapar fortsatt goda forutsattningar att utveckla bolaget. En forvantad nedgang i efterfrégan,
som en foljd av den vikande konjunkturen, kommer att férdela sig ojamnt mellan ort,
hotell&gen och standard samt varunamnstillhorighet. Pandox utval da marknadssegment
forvantas dock ha en fortsatt god efterfrégan. Pandox resultat efter de forsta sex manaderna
ligger vé i linje med tidigare lamnad helarsprognos vilket innebar att prognosen om ett
resultat, efter skatt och exklusive engangsintakter, om 180 Mkr stér fast. Den skatt som
beraknas belasta resultatet bestar huvudsakligen av uppskjuten skatt da foretaget har
vasentliga underskottsavdrag.



Resultatrakning

Apriljuni  Januari—juni Helar

MKr 2001 2000 2001 2000 2000
Fastighetsver ksamhet

Hyresintakter 141,3 1372 2725 2064 476,3
Ovriga fastighetsintakter 59 47 118 99 214
Totala forvaltningsintakter 147,2 1419 284,3 216,3 497,7
Fastighetskostnader -23,7 -264 -473 -416 -889
Driftsoverskott 1235 1155 2370 174,7 4088
Avskrivningar enligt plan” 138 -11,9 -270 -193 -458
Resultat fastighetsverksamhet 109,7 1036 2100 1554 3630
Operatorsverksamhet

Rorel seintakter 12,6 11,9 17,8 11,9 28,2
Rorel sekostnader -115 -114 -183 -114 -255
Resultat operatOrsverksamhet 11 0,5 -0,5 0,5 2,7
Bruttor esultat 1108 104,1 2095 1559 3657
Administrativa kostnader? -8,7 -75 -171  -12;7 -318
Intakter/kostnader av engangskaraktar -0,1 0,1 8,6 0,0 1,9
ROrelseresultat 102,0 96,7 2010 1432 3358
Finansnetto -452 -422 -89,7 -62,6 -150,7
Resultat fore skatt 56,8 545 1113 80,6 1851
Betald skatt -0,1 -0,2 -0,1 -0,2 -1,4
Uppskjuten skatt? -8,5 -90 -12,7 -145 -27,0
RESULTAT 48,2 45,3 98,5 65,9 156,7

1) Totala avskrivningen for perioden uppgar till 27,3 Mkr (19,5), varav i fastighetsverksamheten 27,0 Mkr (19,3)
och bland administrativa kostnader 0,3 Mkr (0,2). Planenlig avskrivning pa byggnad har skett med 1 procent.

2) Bolaget tillampar fr.o.m. & 2001 redovisningsr adets rekommendation om inkomstskatt (R:9). Berérda
jamforelsetal har justerats med avseende pa detta.

JanuariHuni  Helar

Data per aktie 2001 2000 2000
Genomsnittligt antal aktier, tusental 24900 19950 22425
Antal aktier vid periodens dlut 24900 24900 24900
Resultat per aktieV, exkl engéngsintakter, kr 361 331 690
K assafl 6de per aktieV, kr 521 500 10,18
Eget kapital per aktie, kr 68,17 63,98 68,04

1) Beraknat p& genomsnittligt antal aktier.



Balansrakning i ssmmandrag

30juni 30juni 31 december

MKr 2001 2000 2000
Tillgangar

Fastigheter inklusive inventarier 4984,1 4589,0 4784,5
Uppskjuten skattefordran, netto” 1,8 32,3 14,5
Ovriga anlaggningstillgangar 13,0 14,1 13,0
Omséttningstillgangar 58,3 92,0 61,9
Likvida medel 68,0 59,2 16,4
Summa tillgangar 5125,2 4 786,6 4 890,3

Eget kapital och skulder

Eget kapital® 16974 15931 1694,1
Rantebarande skulder 3246,8 2 959,6 2934,7
| cke réntebarande skulder 181,0 233,9 261,5
Summa eget kapital och skulder 5125,2 4786,6 4 890,3
1) Bolaget tillampar fr.o.m. &r 2001 redovisningsradets rekommendation om inkomstskatt (R:9). Ber6rda

jamforelsetal har justerats med avseende pa detta. Det egna kapital et 2000-12-31 har justerats upp med 19,7 Mkr.

Forandring i eget kapital

Januari—juni Helar
MKkr 2001 2000 2000
Koncernen
Ingdende kapital 1694,1 930,4 930,4
Aktieutdelning -87,1 -41,2 -41,2
Omrakningsdifferenser -8,1 - 10,2
Nyemission - 638,0 638,0
Periodens nettoresultat 98,5 65,9 156,7

Utgaende kapital 1697,4 15931 1694,1



K assafl0desanalys i sammandrag

Januari—uni
MKkr 2001 2000
Resultat fore skatt 111,3 80,6
AvsKrivningar 27,3 19,5
Betald skatt -0,1 -0,2
Intakter/kostnader av engangskaraktar -8,6 0,0
Kassafl6de fran den |6pande verksamheten 1298 99,9
Summa forandring av rérel sekapital -98,9 77,1
K assafl 6de fran den |6pande verksamheten
efter foréndring av rorel sekapital 309 177,0
Investeringar -88,7 -49,1
Forvarv av fastigheter och inventarier -141,9 -2 169,3
Forsaljning av anlaggningstillgangar 24,3 -
Kassafl6de efter investeringar -175,4 -2041,4
Intakter/kostnader av engangskaraktar 8,6 0,0
Forandring finansiella anl &ggningstill gangar -10,0 39
Forandring rantebérande [an 313,7 1496,0
Forandring av latent skatt 1,8 0,0
Nyemission - 6380
Utdelning -87,1  -41.2
Summa kassafl 6de fran finansieringsverksamhet 227,0 2096,7
Arets forandring av likvida medel 51,6 55,3

Denna rapport har g varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

Helar
2000

185,1
46,4
-1,4
-19
228,2
134,7

362,9
-101,3
-2 340,3
4,0
-2074,8
1,9

10,8
1471,1
6,7
638,0
-41,2
20854
12,6



Nyckeltal

MKkr

Fastighetsrel aterade nyckeltal
Fastigheternas bokfdrda vérde
inkl. inventarier, Mkr

Totala forvaltningsintakter, Mkr
Driftsdverskott, Mkr

Justerat driftsoverskott, Mkr
Direktavkastning 1, %
Direktavkastning 2, %

Finansiella nyckeltal
Réntetackningsgrad, ggr
Avkastning patotalt kapital, %
Avkastning pa eget kapital, %
Soliditet, %

Kassafl 6de fore forandring av

rérelsekapital och investeringar, Mkr

Investeringar exkl. forvarv, Mkr
Forvérv av fastighet, Mkr

Januari—uni
2001 2000
4984,1 4589,0
284,3 216,3
2370 1747
2426 216,1
9,7 9,4
9,4 91
2,23 2,25
81 8,0
11,6 10,7
33,1 33,3
129,8 99,9
88,7 49,1
141,9 2169,3

* For definitioner se Pandox ar sredovisning 2000.

Rantebindningsstruktur

Rantebindningsstruktur?

Mkr

Forfall SEK
2001 986,0
2002 218,7
2003 195,9
2004 235,0
2005 220,9
2006 och senare 505,0
Totalt 2361,5
Andel, % 73
Genomsnittlig rénta, % 5,54
Genomsnittlig rante-

bindnings tid, & 2,3

1) Omréknat till svenska kronor.
2) Genomsnittlig ranta i procent.

DKK EUR GBP Totalt Andel,%

99,2 1622 220 12694 39
61,6 341 - 314,4 10
0,0 84,0 1525 432,4 13
123,4 — — 358,4 11
- 539 - 274,8 9
- 924 - 597,4 18
2842 4266 1745 32468 100
9 13 5 100
510 5,86 851 5,72
13 34 18 2,3

Helér
2000

4784,5
497,7
408,8
459,4

9,6
9,3

2,19

8,1
13,0
34,6

228,2
101,3
23310

%2
5,97
476
6,19
458
5,67
5,94
5,72



Storsta aktiedgarna i Pandox per 2001-06-30

Namn Antal aktier %
Scandic Hotels 5179 900 20,8
Zenit, Brummer & Partners 2251900 9,0
SEB aktiefonder 1991 900 8,0
Skanska AB 1 500 000 6,0
Livforsakrings AB Skandia 1391950 5,6
Lansforsakringar WASA Liv 1078 000 4,3
Robur Aktiefonder 948 600 3.8
Banco Hedge 832 400 3,3
Hagstromer & Qviberg aktiefonder 643 000 2,6
Sjétte AP-Fonden 551 450 2,2
Chase Manhattan Bank 498 900 2,0
Pictet & Co, Geneve 493 800 2,0
Handelsbanken Liv Fors. AB 456 000 1,8
Nordbanken Sverigefonden 450 600 1,8
BSDT ABN 15% Omnibus 384 500 1,5
Ovriga utlandska &gare 1681418 6,8
Ovriga 4 565 682 18,3

Totalt 24 900 000 100,0



Pandox hotellfastigheter, juni 2001

Anlé&ggning Antal rum
Radisson SAS Arlandia Hotel, Arlanda 334
Scandic Hotel Slussen, Stockholm 292
Scandic Star Hotel, Sollentuna 269
Scandic Hotel Jarva Krog, Stockholm 215
Scandic Hotel Park, Stockholm 198
Scandic Hotel, Upplands-V asby 150
Mr Chip Hotell, Kista 150
Quality Hotel Nacka, Stockholm 146
Scandic Hotel Bromma, Stockholm 144
First Hotel Royal Star, Alvg6 103
Summa Stockholm 2001
Scandic Hotel Crown, Goteborg 333
Radisson SAS Park Avenue, Goéteborg 318
Scandic Hotel M 6Indal 208
Summa Géteborg 859
Scandic Hotel Copenhagen 484
Scandic Hotel S:t Jorgen, Mamo 265
Scandic Star Hotel, Lund 196
Radisson SAS Grand Hotel, Helsingborg 117
Scandic Hotel Kramer, Mamo 113
First Express, Mamd 101
Hotell Hégvakten, Helsingborg a2
Summa Oresund 1318
Scandic Hotel Grand, Orebro 219
Radisson SASHotel, Luled 209
Scandic Hotel Winn, Karlstad 199
Radisson SAS Hotel, Ostersund 177
Scandic Hotel Ferrum, Kiruna 170
First Hotel Grand, Bords 158
Quality Grand Hotel, Kristianstad 149
Scandic Hotel, Kalmar 148
Scandic Hotel, Karlstad 143
Scandic Hotel Hallandia, Halmstad 133
First Hotel, Linkoping 133
First Hotel Plaza, Karlstad 121
Elite Stora Hotellet, Jonkoping 116
First Hotel Linné, Uppsala 116
Scandic Hotel Billingen, Skovde 106
Summa Regionstader 2297
First Resort Mora, Mora 135
First Hotel Park Astoria, Enkdping 134
Scandic Hotel Séffle 101
Stadshotellet Princess, Sandviken %)
Summa Ovriga orter 454
Holiday Inn Nelson Dock, London 368
Hotel Albert Premier, Bryssel 287
Scandic Hotel Grand Place, Bryssel 100
Holiday Inn Antwerpen 204
Holiday Inn Bremen 235
Holiday Inn Dortmund 190
Holiday Inn Lubeck 158
Summa Internationellt 1542

Summa Pandox totalt 8471
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